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前言 

2019 年，是新中国成立 70 周年，也是中国基金行业发生深刻变革的一年。

过去一年里，全球经济持续低迷，逆全球化趋势升温，新一轮科技革命与产

业变革竞争加剧；国内供给侧结构性改革深化，全面对外开放步伐加快，中

国经济进入高质量发展的关键阶段。在错综复杂的国际国内环境下，中国基

金业迎来新的发展机遇与挑战。过去一年，备受瞩目的科创板正式开市并试

点注册制，给中国资本市场注入新的活力。资管新规及配套规则落地，统一

监管深入推进。中国证监会发布《公开募集证券投资基金信息披露管理办

法》，公募基金信息披露机制进一步优化；中国银保监会发布《商业银行理
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财子公司净资本管理办法（试行）》，与理财子公司业务模式和风险特征相

适应的净资本管理制度不断建立健全；中国人民银行、中国银保监会、中国

证监会和国家外汇管理局联合发布《关于进一步规范金融营销宣传行为的

通知》，继续强化“卖者尽责”责任、打破刚性兑付。全国人大常委会通过修

订后的《证券法》，将资产支持证券和资产管理产品写入新《证券法》，为

资产管理行业统一监管、消除监管套利奠定法理基础。国家发展改革委、商

务部联合发布《市场准入负面清单（2019 年版）》，首次将私募基金纳入

全国统一的市场准入制度体系，私募基金自律监管迎来新的发展阶段。中国

证券投资基金业协会发布《私募股权、创业投资基金管理人会员信用信息报

告工作规则（试行）》，会员信用信息报告制度扩展至私募全行业；新版《私

募投资基金备案须知》发布，私募基金外延边界进一步明晰，并针对不同类

型基金提出差异化备案要求，行业优胜劣汰深入推进。在严监管、防风险的

同时，行业文化建设提上日程，行业发展空间不断拓展，核心竞争力和专业

能力稳固提升。中国证监会发布《关于做好公开募集证券投资基金投资顾问

业务试点工作的通知》，公募基金投资顾问业务试点正式启动；《证券期货

经营机构管理人中管理人（MOM）产品指引（试行）》发布，规范 MOM 运

作，满足中长期资金多样化的资产配置需求。证券基金行业文化建设动员大

会召开，提出“合规、诚信、专业、稳健”八字方针，夯实行业发展文化软实

力和内涵根基。对外开放方面，金融业全面对外开放步伐加快，国家金融稳

定发展委员会将原定于 2021 年取消证券公司、基金管理公司和期货公司外

资股比限制的时点提前到 2020 年，营造良好的市场生态和营商环境，促进

行业服务水平与国际竞争力提升。2019 年，资产管理行业在变革与发展中

出现了一些新特征、新趋势。为客观认识基金行业现状，把握未来发展方向，

中国证券投资基金业协会编辑撰写了《中国证券投资基金业年报（2020）》

（以下简称《年报》）。在前期工作基础上，我们对《年报》做了进一步完

善与内容扩充，以客观数据为支撑，围绕机构、产品、人员等角度，从不同

维度全景式勾勒行业发展现状与特征，增强《年报》的可读性和时效性。由

于编写时间紧迫，难免有疏漏之处，望业内同仁和广大读者指正。   
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